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� Belgien

� Deutschland

� Finnland

� Frankreich

� Irland

� Italien

� Luxemburg

� Niederlande

� Österreich

� Portugal

� Spanien

Zwölf Präsidenten der
nationalen Notenbanken

Sechs Direktoriumsmitglieder

Präsident       Vize-Präsident

� Griechenland
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Noten- 
Bank

Bank der 
Banken

Währungs- 
Bank

Hausbank 
des Staates 

In Umlauf bringen 
von Banknoten 

Abwicklung des 
Zahlungsverkehrs 

Beteiligung an  
der Bankaufsicht 

Refinanzierung der 
Banken mit 
Zentralbankgeld 
(Banken benötigen 
Zentralbankgeld für 
Barauszahlungen 
und zur Erfüllung 
der Mindestreser- 
vepflicht) 

Interventionen  
am Devisenmarkt 

Verwaltung der 
Währungsreserven 

In Umlauf bringen 
von Münzen auf 
Rechnung des 
Staates

Beratungs-, Mittler- 
u. Koordinierungs- 
funktion bei der 
Mittelaufnahme am 
Kapitalmarkt

Abwicklung des 
Zahlungsverkehrs 
von Bund und 
Ländern 
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% p. a.

3,25
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Spitzenrefinanzierungssatz

Einlagesatz

01.03. 01.04. 01.05. 01.06. 01.07. 01.08. 01.09. 01.10. 01.11. 01.12.2005

EONIA Hauptrefinanzierungssatz  
(marginaler Zuteilungssatz)

Mindestbietungssatz
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Wirkungen der Mindestreserve

Anbindungs- 
funktion

Begrenzungs- 
funktion

Liquiditätspuffer- 
funktion

Veränderung der Notenbankzinsen,

z. B. Senkung des Pensionssatzes.

Zentralbank

Geldmarkt

Geschäftsbanken

Kapitalmärkte

Nichtbanken

Gütermärkte

Geldmarktzins zwischen Banken sinkt,

weil Refinanzierung bei der Notenbank verbilligt. 

Geschäftsbanken kaufen höherverzinsliche 

Anlagen, wie z. B. Anleihen, und senken 

Kredit- und Einlagenzinsen.

Wertpapierkurse steigen, d. h. die Renditen 

festverzinslicher Wertpapiere sinken.1

Nachfrage nach relativ „billigen“ Krediten 
und Gütern steigt, Geldmenge nimmt zu.

Preise steigen, sofern der Nachfragebelebung keine
entsprechende Ausweitung des Angebots gegenübersteht.

1 Sofern Zinssenkung der Notenbank nicht zur Erwartung einer höheren Inflation führt.
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